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GRANDI PATRIMONI

DAL LUSSEMBURGO FONDI
PER INVESTIMENTI MIRATI

£ possibile costituire fondi alternativi in tempi rapidi per investire anche su una pluralita di
beni materiali e immateriali, in forma pubblica o riservata

Oggi i risparmiatoni italiani possono  dispor-
re di numerose soluzioni, tra cui la pia cffi-
cente ed innovativa ¢ la costituzione & un
fondo di investimento dedicato ¢ gestito in
completa autonomia. In questo settore si & al-
fermato il Granducato del Lussemburgo qua-
le prima piazza Bnanziaria in Euwropa, che
dispone di una wormativa moko  avanzata
per la costituzione di fondi di investimento,
In particolare ¢ posibile costituire fondi di in-
vestimento alternativi in tempi estremamente
rapidi ¢ le ativith imvestite nel fondo potranno

essere commercializzate per tutto il territorio
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dellUnione Europea. lnolire & possibile aflidare
la strategia di investimento ad una socicta di ad-
visory costituita per la gestione del portaloghio.

I fondi altermativi. G AIF (Alternative
Investment Fund) sono lo strumento ido-
nco per la creazione di prodowi di investi-
mento di dpo alternativo Thedge  fund, real
estate, private cquity. forex. Tali fondi al-
ternativi possono investire non  soltanto  in
strument! fimanzian come i fondi comuni tra.
diziorali; ma anche su una pluralics di heni mate-

riali ¢ immateniali, in forma pubblica o iservata,
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La fessibilih dei fondi di investimento alter-
nativi li rende strument idonei per acquistare
aziende, conferire beni immobili, implementare
operazoni di inanziamento ¢ proteggere i patri-
moni Gamiliari, Infati tramite questo strumento
¢ anche consentito alle famiglie di conferire i
propri beni (immobili, quote socictarie, prodouid
finanziari, opere darte) allinerno di un fondo
dedicato ¢ con la possibilitd di una gestione per-
sonalizzata,

In deflinitiva il fondo di investimento aliernativo
¢ uno strumento regolamentato ¢ certificato che
consente di trasformare qualsiasi proprictd in as-
set liquido tale da rendere certo e misurabile il
valore delle anivith globali al fine di una correna
pianificazione del patrimonio. Inolire & possibile
costituire fondi alternanvi per una diversifica-
zione degli investimenti: oltre agh strumenti dei
mercati linanzian internazionali anche matene
prime, metalli preziosi, immobili, opere d'ane,
quote socictarie, energic rinnovabili, forex, bre-
vert ¢ beni di lusso, A clascun fondo & riservata
una propria politica di investimento, la possibili-
i di determinare management fee, perdormans
ce fee ed entry fee, una propria contabilith (Nav)
scparata per ogni comparto ¢ centificata da un
sogeetto terzo ed un proprio codice Isin con Ja
possibilith di quotazione del fondo in Borsa,

Cosa sono i Raif. Recentemente & stata ema-
nata in Lussemburgo la legge del 23 luglio 2016
relativa ai fondi dinvestimento alternaavi riser-
vati che ha introdotto un nuovo tipo di fondo
non regolato (Raif) che ha molte carattenistiche
in comune con il fondo di investimento specialize
zato (Sil) o la societd dlinvestimento in capitale
di rischio (Sicar} ma non ¢ sotioposto al con-
trollo dell’autorita di vigilanza lussemburghese
- la Commissione di Sorveglianza del Sistema
Finanziario (Cssll. Lautrawivita di questo nuovo
tipo di veicolo risicde nella sua natura di fondo
non regolato il che consente a ciascun promo-
tore di ottenere un prodouo flessibile in modo
rapido, evitando il processo di approvazione
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presso la Cssf la coi durata @ incerta e vania a
sccondla del livello di complessita della struttura
contemplata.

Un Rauifl pud esserce costituito in forma di societi
dinvestimento a capitale variabile (Sicav) o di
socicth d'investimento a capitale fisso (Sicaf. 1l
Rail’ inoltre pud essere strutturato con comparti
multipli, una caratteristica che non cra fin qui
disponibile per i fondi non regolat, ¢ pud per-
tanto beneficiare del principio di segregazione
patrimoniale tra | compart per cui ciascun com-
parto pud perseguire strategie di investimen-
to differenti. Il Raif pud inolure offrire diverse
classi di quote/azioni. | Raif’ beneficiano dello
stesso regime [iscale dei fondi di investimento e,
dungue, sono esenti dall'imposta sui reddin hus-
scmburghese ¢ non vi € imposizione sul reddito
pereepito o capital gains.

Un aliro vantaggio ¢ rappresentato dal fao che
I'intero procedimento di costinzione non sard
soggetto ad alcuna approvazione preliminare
della Cssl o di qualsiasi altra autonita lussembur-
ghese, facendo si che la procedura per il lando di
una nuova struttura sia rapida. °

Pianificazione patrimoniale
e fiscalita internazionale

L'avvocato Edoardo Tamagnone, partner fondatore
dello studio legale torinese Tamagnone Di Marco
Avvocati Associati, vanta un’importante esperienza
nell’ambito del diritto finanziario ¢ tributario ¢ nella

P'estero.

E esperto nel campo della
pianificazione patrimoniale e
della fiscalita internazionale,
e ha maturato anche una
significativa esperienza

nello studio delle principali
tematiche inerenti gli
strumenti di pianificazione del
patrimonio familiare (trust,
holding, societa semplice,
corporate governance,
passaggio generazionale delle
imprese) ¢ nella consulenza
alle imprese.
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